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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE KADIMA HOLDINGS, S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Kadima Holdings, S.A. (la Empresa), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2023 y los estados de
operaciones, de cambios en la posicion de los accionistas y de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Kadima Holdings, S.A., al 31 de diciembre de
2023, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al ano terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Fundamento de /a Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Empresa de conformidad con el
Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Replblica de Panama y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con
el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asunto de Enfasis

Tal como se indica en la Nota 6 de los estados financieros, la Empresa durante el afio 2023
mantiene transacciones sustanciales con sus partes relacionadas. Como resultado de estas
relaciones, es posible que los términos y condiciones de tales transacciones y los balances con
partes relacionadas pudieran tener o no un impacto significativo en los resultados de las
operaciones y posiciones financieras de la Empresa.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun a juicio profesional, han
sido las mas significativas en nuestra auditoria de los estados financieros del afio actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones. Hemos determinado que no existen cuestiones clave de la
auditoria que deban comunicarse en nuestro informe.
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Responsabilidad de la Administracion y del Gobierno de la Empresa en Relacion con los Estados
Financieros

La Administracion de la Empresa es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de incorrecion material, debido a fraude o error.

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de la valoracion de la capacidad de la Empresa de continuar como empresa en funcionamiento,
haciendo las revelaciones requeridas y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la Empresa o de cesar sus
operaciones.

Los integrantes del gobierno de la Empresa son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Empresa.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Empresa.
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e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicables y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.,

* Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién, por la Administracion, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Empresa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros 0, Si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de
que la Empresa deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Empresa en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de la realizacion planificada de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier diferencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Empresa una declaracion de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y
les comunicamos a ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la
Empresa, determinamos las que han sido de lo mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar puUblicamente la cuestiSn o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia de comunicar
en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.
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Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

De conformidad con la Ley 280 del 30 de diciembre de 2021, que regula la profesion del
Contador Publico Autorizado en la RepUblica de Panama, declaramos:

* Que la direccion, ejecucidn y supervision de este trabajo de Auditoria de Kadima
Holdings, S.A. para el afio terminado al 31 de diciembre de 2023, se ha realizado
fisicamente en territorio panamefio.

* El equipo de trabajo que ha participado en la Auditoria se refiere este informe, est3
conformado por: el socio encargado Bartolomé Mafla H., socio revisor de calidad Edgar
A. Barsallo D., supervisor Javier Ortega, encargado Yarisel Camargo.

El socio encargado de la auditoria que ha elaborado este informe de los auditores
independientes es Bartolomé Mafla H.

Bartolomé Mafla H.
Presidente
C.P.A. No.2867

\0 IO
Nexia Auditores (Panama) S.C.

Panama, Republica de Panama
29 de febrero de 2024



Kadima Holdings, S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2023

Notas 2023 2022
Activos
Activos corrientes
Efectivo 5 B 6,588 B/. 2,886
Gastos pagado por anticipado 300 -
Total de activos corrientes 6,888 2,886
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar partes relacionadas 6 42,487,479 44,865,265
Total de activos no corrientes 42,487,479 44,865,265
Total de activos B/. 42,494,367 B/. 44,868,151
PASIVOS Y POSICION DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes
Bonos corporativos rotativos 7 B/. 2,992,857 B/. 2,632,400
Cuentas por pagar 600 -
Total de pasivos corrientes 2,993,457 2,632,400
Pasivos no corrientes
Bonos corporativos rotativos 7 39,549,342 42,277,145
Total de pasivos no corrientes 39,549,342 42,277,145
Total de pasivos 42,542,799 44,909,545
Contingencia 10
Posicion de los accionistas
Capital en acciones 8 10,000 10,000
Déficit acumulado (58,432) (51,394)
Total de posicion de los accionistas (48,432) (41,394)
Total de pasivos y posicion de los accionistas B/. 42,494,367 B/. 44,868,151

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.



Kadima Holdings, S.A.

Estado de Operaciones
Por el aiio que terminé el 31 de diciembre de 2023

2023 2022
Gastos generales y administrativos
Honorarios profesionales B/. (6,737) B/. (5,594)
Impuestos (300) (300)
Cargos bancarios €)) -
Total de gastos generales y administrativos (7,038) (5,894)
Pérdida neta B/. (7,038) B/. (5,894)

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.



Kadima Holdings, S.A.

Estado de Cambios en la Posicion de los Accionistas
Por el aiio que terminé el 31 de diciembre de 2023

Nota Cap_ltal en Déficit Total
acciones acumulado
Saldo al 1 de enero de 2022 8 B/. 10,000 B/. (45,500) B/. (35,500)
Pérdida neta - (5,894) (5,894)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 8 10,000 (51,394) (41,394)
Pérdida neta - (7,038) (7,038)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 8 B/. 10,000 B/. (58,432) B/. (48,432)

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.



Kadima Holdings, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aifio que terminé el 31 de diciembre de 2023

Nota 2023 2022

Flujos de efectivo por actividades de operacion :
Pérdida neta B/. (7,038) B/. (5,894)
Resultado de las operacion antes de movimiento

en el capital de trabajo (7,038) (5,894)
Gasto pagado por anticipado (300) -
Cuentas por pagar 600 -
Flujos de efectivo usados en las actividades de operacion (6,738) (5,894)
Flujos de efectivos por actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar partes relacionadas 2,377,786 (7,614,073)
Bonos corporativos rotativos (2,367,346) 7,615,507
Flujos de efectivo provistos por las actividades

de financiamiento 10,440 1,434
Aumento (disminucidn) en el efectivo 3,702 (4,460)
Efectivo al inicio del afno 2,886 7,346
Efectivo al final del aiio 5 B/. 6,588 B/. 2,886

Las notas que se acompaian forman parte integral de los estados financieros.



Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(1) Informacion corporativa

Kadima Holdings, S.A. (la Empresa), es una sociedad anénima organizada de acuerdo con las
leyes de la Republica de Panama, mediante escritura publica No.10,532 del 13 de julio de
2017, de la Notaria Octava del Circuito, inscrita al Folio No.155652397, de la seccion de
micropeliculas (mercantil) del Registro Publico de la Replblica de Panama. La Empresa podra
llevar a cabo cualquier negocio licito, ya sea comercial, industrial, de prestacion de servicios o
de cualquier otra indole. La Empresa inici operaciones en octubre de 2017.

La Empresa ha obtenido una Emision Publica de Bonos Corporativos Rotativos, debidamente
autorizado por la Bolsa de Valores de Panamag, S.A., mediante la resolucion SMV-472-18 del 16
de octubre del 2018, bajo un programa rotativo en el cual el capital de los Bonos Corporativos
emitidos y en circulacidn no podra exceder noventa millones con 00/100 Balboas
(B/.90,000,000) en ningun momento. Los Bonos Corporativos serdn emitidos de manera
rotativa en tantas series como determine el emisor, cuyo monto, plazo, tasas de interés y
vencimiento, seran determinados segun las necesidades del Emisor y la demanda de mercado,
en la fecha de oferta de cada dichas series, y los mismos seran comunicados a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama mediante un
suplemento al prospecto informativo que sera presentado por lo menos 3 dias habiles antes de
la fecha de oferta de la serie correspondiente y de su respectiva negociacion en la Bolsa de
Valores de Panama. Los Bonos Corporativos seran emitidos de forma nominativa y en
denominaciones de mil Balboas (B/.1,000) y sus mdltiplos. El programa rotativo de los Bonos
Corporativos tendra un plazo de vigencia que no excedera 10 afios. La tasa de interés anual
de las series podra ser fija o variable, a opcion del emisor. Para cada serie los intereses seran
pagaderos trimestralmente, los dias 15 de cada mes.

Los fondos recaudados por la emisién seran utilizados principalmente para otorgar facilidades
crediticias a empresas afiliadas del emisor, las cuales no consolidan en el emisor, por no ser
subordinadas del mismo.

Las entidades que intervienen en esta emision de Bonos Corporativos son:

Inscripcion de Valores: Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Central de Custodia: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear)

Agente de Colocacion y Puesto de Bolsa: MMG Bank Corporatlon

Asesor Legal: Galindo, Arias & Lopez.

Agente Fiduciario: Scotia Panama Trust Company S.A. (antes The Bank of Nova Scotia
(Panama), S.A.)

Calificadora de Riesgo: Pacific Credit Rating (PCR)

¢ Auditores externos: Nexia Auditores (Panama) S.C.



Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(1) Informacion corporativa (Continuacion)

(2)

(3)

(4)

Scotia Panama Trust Company, S.A. (antes The Bank Of Nova Scotia (Panama), S.A., actuando
en su condicion de Fiduciario del Fideicomiso de garantia para la emision publica de Bonos
Hipotecarios Corporativos por un valor nominal total de hasta B/.90,000,000 de Kadima
Holdings, S.A., registrada segin Resolucion SMV-No0.472-18 de 16 de octubre de 2018,
certifica saldo en circulacidn de la emision: B/. 42,542,199 al 31 de diciembre del 2023.

La oficina principal de la Empresa se encuentra ubicada en Grand Plaza, Piso 6, Boulevard
Pacifica, Punta Pacifica, Ciudad de Panama, RepUblica de Panama.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023, fueron aprobados por la Administracion de
la Empresa el 29 de febrero de 2024.

Declaracion de cumplimiento

Los estados ﬁnéncieros de Kadima-Holdings S.A., al 31 de diciembre de 2023, fueron
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Base para la preparacion de los estados financieros

(a) Base de valuacion y moneda de presentacion

Los estados financieros de Kadima Holdings, S.A. al 31 diciembre de 2023, fueron
preparados sobre la base de costos historicos, excepto los bonos corporativos rotativos
al valor razonable con cambios al resultado al inicio después del costo amortizado.
Estos estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La RepuUblica de Panama no emite papel moneda y en
su lugar utiliza el Délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

(b) Comparacion de la informacion
Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” la informacion
presentada en los estados financieros referida al afio 2022, se presenta para efectos
comparativos debido con la informacidn similar al afio 2023.

Resumen de las principales politicas de contabilidad
(a) Efectivo
El efectivo esta representado por el dinero en efectivo y las inversiones a corto plazo

altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres (3) meses.

-10-



Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacion)

(b)

(o)

(d)

(e)

(f)

(9)

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son producto del uso de los fondos
obtenidos de los bonos que se le pasan a las inmobiliarias para su operacién, no
generan interés y su cancelacion se hace en efectivo.

Bonos corporativos rotativos

Los bonos corporativos rotativos son reconocidos inicialmente por su valor razonable a
las fechas respectivas de su contratacién, incluyendo los costos de la transaccion
atribuibles. Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Empresa
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja, asi como a través del proceso de amortizacion.

Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comprenden principalmente montos pendientes de pagos por
compras, costos y gastos relacionados, las mismas se presentan a su costo histdrico.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados integrales, inmediatamente como tal
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando, y en la medida que, tales beneficios futuros no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta esta basado en los resultados del afio, ajustados por partidas
que no son gravables o deducibles del impuesto sobre la renta. El impuesto sobre la
renta corriente, es la estimacion del impuesto por pagar sobre la renta neta gravable,
utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha del estado de situacion
financiera.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera de
la Empresa cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del
instrumento.

Activos financieros

Los activos financieros se reconocen en el estado de situacion financiera de la Empresa
cuando se lleva a cabo su adquisicion.

“11-



Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(4) Resumen de las principales politicas de contabilidad (Continuacién)

(9)

Instrumentos financieros (continuacion)

Activos financieros (continuacion)

Clasificacion de activos financieros entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como activos corrientes, aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econdmico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion
residual en el patrimonio de la Empresa una vez deducidos todos sus pasivos.

Clasificacién de pasivos financieros entre corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera los pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
doce meses y como pasivos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya
refinanciacion a largo plazo esté asegurada a discrecion de las Empresa, mediante lineas
de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican como pasivos no corrientes.

(5) Efectivo

Al 31 de diciembre, el efectivo en banco esta constituido de la siguiente manera:

2023 2022
Banco
Cuenta corriente:
MMG Bank Corporation Bl 6,588 B/. 2,886

-12-



Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(6) Cuentas por cobrar partes relacionadas

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar partes relacionadas se detallan a continuacion:

2023 2022

En activos

Cuentas por cobrar:

Inversiones La Clave, S.A. B/. 16,757,854 B/. 17,064,489
Inmobiliaria Grupo Fuiji, S.A. _ 9,767,898 9,528,291
Village Office, S.A. 5,129,497 5,213,311
Mega Bodega, S.A. 3,433,821 3,598,378
Bella Vista Business, S.A. 2,599,123 4,400,565
Ribbon Assets, S.A. 2,311,317 2,572,114
Galeria Castilla, S.A. 988,860 988,987
Inmobiliaria D.D.J., S.A. 798,962 799,064
Park Shops, S.A. 399,741 399,717
Fundacion Edificio Alegre, S.A. 300,406 300,349
Total B/. 42,487,479 B/. 44,865,265

El movimiento registrado en las cuentas por cobrar partes relacionadas al 31 de diciembre, se
detallan a continuacion:

2023
Empresa Pais Saldo inicial Aumento Disminucion Saldo final
Inversiones La Clave, S.A. Panama B/. 17,064489 B/ 1,688,160 B/ 1994795 B/. 16,757,854
Inmobiliaria Grupo Fuiji, S.A. Panama 9,528,291 6,492,120 6,252,513 9,767,898
Village Office, S.A. Panama 5213311 557,797 641,611 5,129,497
Bella Vista Business, S.A. Panama 4,400,565 183,355 1,984,797 2,599,123
Mega Bodega, S.A. Panama 3,598,378 407,791 572,348 3,433,821
Ribbon Assets, S.A. Panama 2,572,114 223,357 484,154 2,311,317
Galeria Castilla, S.A. Panama 988,987 121,688 121,815 988,860
Inmobiliaria D.D.J., S.A. Panamd 799,064 98,393 98,495 798,962
Park Shops, S.A. Panama 399,717 49,459 49,435 399,741
Fundacion Edificio Alegre, S.A. Panama 300,349 37,092 37,035 300,406

Bl 44865265 B. 9859212 B/ 12236998 B 42,487,479
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Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(6) Cuentas por cobrar partes relacionadas (Continuacion)

2022

Empresa Pais Saldoinicial . Aumento Disminucion Saldo final

Inversiones La Clve, S.A. Panama B/. 12,668,010 B/. 6,379,794 B/. 1,983,315 B/. 17,064,489

Inmobiiaria Grupo Fujj, S.A. Panama 10,071,287 826,877 1,369,873 9,528,291
Vilage Office, S.A. Panama 5,343,856 507,778 638,323 5,213,311
Bela Vista Bushess, S.A. Panama - 6,113,970 1,713,405 4,400,565
Mega Bodega, S.A. Panamé 3,794,169 331,726 527,517 3,598,378
Ribbon Assets, S.A. Panama 2,885,337 170,338 483,561 2,572,114
Galera Castilg, S.A. Panama 989,108 121,568 121,689 988,987
Inmobiiara D.D.J., S.A. Panama 799,161 98,297 98,394 799,064
Park Shops, S.A. Panama 400,002 24,914 25,199 399,717
Fundacion Edificio Alegre, S.A.  Panama 300,262 64,955 64,868 300,349

B/. 37,251,192 B/. 14640,217 B/. 7,026,144  Bj/. 44,865,265
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Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2023

(7) Bonos corporativos rotativos

Al 31 de diciembre, los bonos corporativos rotativos se presentacién a continuacion:

Tasa
Tip .° _c!e Fecha de emision de Fecha de vencimiento 2023 2022
emision s,
interés

A 15 de marzo de 2019 3.50% Marzo 2029 B/, 2314751 B/. 2,575,076
B 17 de abril de 2019 3.50% Abril 2024 5,390,000 5,145,830
C 26 de abril de 2019 12.00% Abril 2029 800,000 800,000
D 5 de junio de 2019 3.50% Junio 2029 1,897,818 1,959,680
E 5 de junio de 2019 3.50% Junio 2029 9,437,336 9,694,653
G 11 de julio de 2019 12.00% Julio 2029 990,000 990,000
H 11 de julio de 2019 12.00% Julio 2029 4,400,000 4,400,000
I 19 de julio de 2019 12.00% Julio 2029 3,000,000 3,000,000
] 27 de septiembre de 2019  12.00% Septiembre 2029 300,000 300,000
K 3 de diciembre de 2019 12.00% Diciembre 2029 400,000 400,000
L 31 de marzo de 2020 3.50% Marzo 2030 2,338,594 2,383,799
M 30 de junio de 2020 3.50% Junio 2030 1,734,603 1,898,494
N 8 de septiembre de 2020  12.00% Septiembre 2030 1,700,000 1,700,000
0 30 de agosto de 2021 5.25% 30 de agosto de 2031 239,097 262,013
P 7 de enero de 2022 12.00% 7 de enero de 2032 5,000,000 5,000,000
Q 27 de julio de 2022 5.00% 27 de julio de 2024 2,600,000 4,400,000

Total
Porcion corriente

Porcion no corriente

(8) Capital en acciones

B/. 42,542,199

B/. 44,909,545

(2,992,857) __ (2,632,400)
B/. 39,549,342 B/.42,277,145

Al 31 de diciembre, el capital en acciones de la Empresa estd compuesto asi:

Acciones comunes
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Acciones
Emitidas y en Valor
Autorizadas circulacion nominal
500 500 SVN

Valor

Total
capital

B/. 0,000
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(9) Impuesto sobre la renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes las declaraciones del Impuesto sobre la Renta de las
empresas constituidas en la Republica de Panama estén sujetas a revisién por parte de las
autoridades fiscales hasta por los tres (3) Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2023.

A partir del afio 2005, de acuerdo al Articulo No. 16 de la Ley No. 6 del 2 de febrero de 2005, las
entidades pagaran el Impuesto sobre la Renta a una tasa vigente sobre la que resulte mayor
entre la renta neta gravable calculada (por el método tradicional a tasa vigente sobre la renta
neta gravable) y la renta neta que resulte de deducir del total de ingresos gravables, el 95.33%
de éste. Esta nueva base para el célculo del Impuesto sobre la Renta se conoce como “Calculo
Alterno de Impuesto sobre la Renta” (CAIR)

A partir del afio 2010, sélo haran este calculo las entidades que tengan ingresos brutos gravables
superior a un millén quinientos mil Balboas (B/. 1,500,000)

Basado en la excerta legal transcrita, al 31 de diciembre de 2023, la Empresa, no ha generado
ingresos que sean sujetos de Impuesto sobre la Renta.

El Articulo No. 91 del Decreto Ejecutivo No.98 de 27 septiembre de 2010, que modifica el Articulo
No. 133-D del Decreto Ejecutivo No.170 de 27 octubre de 1993, establece que los contribuyentes
podran solicitar a la Direccion General de Ingresos la no aplicacion del Calculo Alterno de
Impuesto sobre la Renta (CAIR) para la determinacion del impuesto a pagar siempre y cuando:

a) El contribuyente al momento de realizar el Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta,
determinare que incurrira en pérdida.

b) Si al momento de realizar el Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta para la
determinacion del Impuesto sobre la Renta, produce una tasa efectiva de Impuesto sobre la
Renta que exceda a la tarifa vigente.

A partir del afio 2010, de acuerdo al Articulo No. 9 de la Ley No. 8 del 15 de marzo de 2010, el
Articulo No. 699 del Cédigo Fiscal, la tarifa general quedara asi:

a) Las personas juridicas pagaran el Impuesto sobre la Renta del afio 2011 y siguientes a una
tasa del 25%, que resulte de la renta neta gravable.

-16-



Kadima Holdings, S.A.

Notas a los Estados Financieros
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(10) Contingencia

Los abogados Galindo Arias & Lopez, abogados de la Empresa, en su nota fechada el 6 de
febrero de 2024, expresan lo siguiente:

No tenemos conocimiento de ningdn juicio o litigio en el cual Kadima Holdings, S.A. sea
parte interesada, haya sido demandada o pudiese resultar como tal.

No tenemos conocimientos de ningin reclamo o gravamen pendiente por razén de
impuestos o de cualquier otra indole contra Kadima Holdings, S.A.

No tenemos conocimiento de ninguna cuenta que se encuentre en reclamo, asi como
tampoco estamos procurando ningdn pago por la Via judicial en nombre de Kadima
Holdings, S.A.

No tenemos conocimiento de ningin reclamo en contra o pasivo contingente que tenga
Kadima Holdings, S.A.

(11) Administracion de riesgos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Empresa se
relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y como tal, el estado de
situacion financiera se compone principalmente de dichos instrumentos.

Factores de riesqos financieros
Las actividades de la Empresa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:

riesgo de crédito, riesgo de liquidez y financiamiento, riesgo operacional, riesgo de tasa de
interés. El programa global de administracién de riesgos de la Empresa se enfoca en lo
impredecible de los mercados financieros y busca minimizar los posibles efectos adversos en su
gestion financiera.

Por el desarrollo de sus actividades Kadima Holdings, S.A., estd expuestas a los siguientes
riesgos:

(a) Riesgo de crédito

La Administracion ha establecido politicas para el otorgamiento de crédito. Este estd
sujeto a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y las
referencias de cada cliente actual y potencial. La exposicion al riesgo crediticio es
monitoreada constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los
deudores.
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(11) Administracion de riesgos financieros (Continuacion)

(b) Riesgo de liquidez y financiamiento
La Empresa da seguimiento diario a su posicién de liquidez, manteniendo activos liquidos
mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de sus activos financieros
y efectla periédicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar
oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones.

(¢) Riesgo operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas directas o indirectas potenciales, que estan
asociadas a inadecuados sistemas de control interno, fallas administrativas, fraudes o
errores humanos, fuga de informacion en los sistemas de tecnologia e infraestructura y
de factores externos.

(d) Riesgo de tasa de interés
La Empresa mantiene pasivos importantes, representados principalmente por préstamos
entre partes relacionadas. La Empresa administra este riesgo realizando abonos
constantes a estos compromisos con el fin de determinar con un buen grado de certeza
los riesgos asociados al costo financiero de los pasivos y, hasta donde las circunstancias
se lo permitan, minimizar los efectos de este riesgo.

El objetivo de la Empresa, es de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas

financieras y con ello se dafie la reputaciéon del mismo, para asi buscar una rentabilidad,
utilizando controles que permitan desarrollar un adecuado desarrollo de los procesos.
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